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EMPFEHLUNG

vom 29. Juni 1998

Offentliches Riickkaufsprogramm der Julius Bar Holding AG

Am 23. Juni 1998 hat die Julius Bar Holding AG (“Bar”) ihre Absicht angekindigt, bis zu 5
% ihres Kapital an der Borse zurlickzukaufen.

Das Riickkaufsprogramm wird tber eine zweite Handelslinie an der Schweizer Bérse
abgewickelt.

Die Bar wird die zurtickgekauften Aktien annullieren und ihr Grundkapital in entsprechendem
Umfang herabsetzen.

Das Aktienkapital der Bar setzt sich aus 1°220°419 Namenaktien & CHF 10.- Nennwert und
9897102 Inhaberaktien & CHF 50.- Nennwert zusammen.

Die Inhaberaktien sind an der Schweizer Borse und an der Borse Frankfurt kotiert. Die
Namenaktien befinden sich vollumfanglich im Besitz der Familien Bar und der UBS; die
Namenaktionare verfuigen iber 56,6 % der Stimmen und 20,7 % des Aktienkapitals. Diese
Namenaktionare werden nach dem Ruckkaufsprogramm so viele ihrer Namenaktien in
Inhaberaktien der Gesellschaft umwandeln, wie erforderlich sind, um die
Stimmrechtsverhéltnisse vor Herabsetzung des Grundkapitals wiederherzustellen. Eine solche
Umwandlung ist in den Statuten vorgesehen und wird mit der Herabsetzung des
Grundkapitals an der Generalversammlung beantragt.

Die Ubernahmekommission hat einen Ausschuss zur Priifung des Riickkaufsprogramms
gebildet; er besteht aus den Herren Alain Hirsch (Prasident), Ulrich Oppikofer und
Gunther Schultz.



Erwagungen des Ausschusses :

1.

Gemass einer Verfiigung der Ubernahmekammer der Eidgendssischen
Bankenkommission (“EBK”) vom 4. Marz 1998 gelten die Bestimmungen des
Borsengesetzes auch fiir 6ffentliche Riickkaufsprogramme von eigenen Aktien.

Die Ubernahmekommission priift, ob ein solches Riickkaufsprogramm den
Anforderungen des Gesetzes bezliglich Gleichbehandlung, Transparenz, Lauterkeit
sowie Treu und Glauben entspricht und ob keine offensichtlichen Anhaltspunkte fiir
Gesetzesverletzungen oder Umgehungsabsichten vorliegen.

Nach dieser Priifung kann die Ubernahmekommission eine vollstindige oder teilweise
Freistellung des Angebotes von der Anwendung der VVorschriften tber die 6ffentlichen
Kaufangebote empfehlen.

In casu, wird das Ruckkaufsprogramm (max. 5 % des Kapitals) die Liquiditat des
Marktes in den Inhaberaktien nicht wesentlich reduzieren; die Zusammensetzung des
Aktionariats der Bar wird durch das Programm nicht wesentlich verandert.

Die Baér hat in ihrer Pressemitteilung bestatigt, dass sie Uber keine nicht - 6ffentlichen
Informationen verfugt, die die Entscheidung der Aktiondre massgeblich beeinflussen
konnten.

Die Bar wird die voraussichtliche Dauer des Programms anlésslich der Er6ffnung des
Handels Uber eine zweite Linie mitteilen. Der Handel Gber eine zweite Linie
gewahrleistet adaquate Publizitat und Transparenz.

Die Bar publiziert Halbjahresrechnungen.

Gemass Art. 23 Abs. 1, 4 und 5 BEHG und 62 UEV-UEK wird eine Gebiihr fir die
Prifung eines Angebotes erhoben.

Art. 62 Abs. 6 UEV-UEK ist am 1. April 1998 gedndert worden. Die neue Fassung
wird am 1. Juli 1998 in Kraft treten; sie ist gunstiger fir die Anbieter, weil sie
niedrigere Gebuhren fur solche Falle vorsieht. Der Ausschuss wird folglich diese
Gebduhr schon auf dieser neuen Basis festlegen. In casu betragt die Gebuhr 107000
Franken.



Gestltzt auf diese Erwagungen erlasst die Ubernahmekommission die folgende
Empfehlung

Das Riickkaufsprogramm der Julius Bar Holding AG wird von der Anwendung der
Bestimmungen Uber die 6ffentlichen Kaufangebote freigestellt.

Die Gebdihr betragt CHF 10°000.--.

Der Prasident:

Alain Hirsch
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